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Czy środowiska inwestorskie zwiększają 
zainteresowanie ESG?

4

O 24% zmniejszył się wolumen obligacji klimatycznych w 
porównaniu do 1,1 mld z 2021 r.

Silny i trwały wzrost projektów 
związanych z energią słoneczną 

spowodował, że wielkość 
finansowania projektów związanych z 

czystą energią osiągnęła rekordowy 

poziom 164 mld USD w 2021 r., 

z czego 77 mld USD pochodziło z 

samych projektów związanych z 
energią słoneczną. W przypadku 

ogólnego finansowania projektów 
związanych z czystą energią średnia 

roczna stopa wzrostu od 2017r. 

wyniosła 19%.

Źródło: McKinsey & Company, Banking on a sustainable path. 
Global Banking Annual Review 2022
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Czy środowiska inwestorskie zwiększają 
zainteresowanie ESG?

5

Oczekiwane duże wydatki na 
aktywa fizyczne wymagane do 

osiągnięcia celów związanych z 
zerową emisją netto mogą 

zapewnić komercyjnym 
instytucjom finansowym 

możliwość bezpośredniego 
finansowania w wysokości około 

820 mld USD rocznie.

Źródło: McKinsey & Company, Banking on a sustainable path. 
Global Banking Annual Review 2022
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ESG w portfelach polskich banków 

81% podmiotów 

planuje rozszerzyć ofertę o 
nowe produkty kredytowe z 
zakresu zrównoważonego 
finansowania

0% Żaden z banków nie 

planuje na obecnym etapie 
podnosić kosztów dla 
klienta w przypadku 
finansowania tzw. 
„brudnych” inwestycji

0% 5% 10% 15% 20% 25%

> 30%

6% - 29%

< 5%

Ekspozycje spełniające kryteria ESG określone w 

strategii przyjętej przez banki w Polsce w ujęciu 

wartościowym portfela kredytowego

Źródło: PwC. 
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Index

Corporate Sustainability
Reporting Directive

2025 (za 2024)

Green EU Taxonomy
% ”zielonego” obrotu, 

CapEx-u i OpEx-u
2021

CRR/IFR2
Ujawnienie ostrożnościowe 

ryzyk ESG (Filar III)

Green EU Taxonomy
% Green Asset Ratio

2024 (za 2023)

Sustainable Finance 
Disclosure Regulation

Zewnętrzni
interesariusz

Instytucje 
Finansowe

Raportowanie dla sektora 
finansowego. Dwie strony 
medalu.

1. Obowiązki raportowe wynikające z 
regulacji i wytycznych komisji i 
urzędów nadzorujących

2. Źródło danych do własnych 
ujawnień i budowania „zielonego 
portfela

Europejski Standard Zielonych Obligacji

Raportowanie ESG a sektor bankowy
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IndexPriorytety w sprawozdaniach finansowych i niefinansowych
Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych

KLUCZOWE INFORMACJE DLA RAPORTUJĄCYCH
Zalecenia zawarte w oświadczeniu zostaną uwzględnione przez 
krajowe organy nadzoru podczas monitorowania i oceny 
rocznych sprawozdań finansowych i niefinansowych spółek 
giełdowych za 2022r.

Priorytety związane ze sprawozdaniami 
finansowymi:
. wezwanie do zachowania spójności między 
informacjami ujawnianymi w 
sprawozdaniach finansowych, a informacjami 
niefinansowymi, szczególnie w kwestiach 
związanych z klimatem;
2. zwiększona przejrzystość wpływu rosyjskiej 
inwazji na Ukrainę na sprawozdania 
finansowe emitentów;
3. odzwierciedlenie aktualnego otoczenia 
makroekonomicznego w wycenie świadczeń 
pracowniczych, utracie wartości aktywów 
niefinansowych, ujmowaniu przychodów i 
oczekiwanych strat kredytowych dla 
instrumentów finansowych.

Priorytety związane ze sprawozdaniami 
niefinansowymi:
1. kwestie związane z klimatem, w tym plany 
transformacji i znaczenie 
zwiększenia przejrzystości celów w ramach tych 
planów;
2. przejrzystość w zakresie raportowania 
niefinansowego emitenta (łańcuch wartości) oraz 
solidność danych wykorzystywanych do 
raportowania niefinansowego;
3. wezwanie do szerszego ujawniania informacji 
na temat kwalifikowalności i dostosowania 
taksonomii przez przedsiębiorstwa niefinansowe 
oraz potrzeby przygotowania się przez 
przedsiębiorstwa finansowe do 
sprawozdawczości w zakresie dostosowania 
taksonomii w 2024 r.
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IndexPrzeniesienie presji regulacyjnej banków na ich model finansowania i 
współpracę z klientami
Zobowiązania instytucji finansowych oraz metody obliczania udziału procentowego

* GAR (Green Asset Ratio) - udział procentowy aktywów związanych z działalnością gospodarczą zgodną z systematyką (tzw. Zielone aktywa) w aktywach objętych zabezpieczeniem
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Index
Rozporządzenia w sprawie taksonomii zobowiązuje emitentów do ujawniania 
informacji na temat tego, w jaki sposób i w jakim stopniu działalność przedsiębiorstwa 
jest zrównoważona środowiskowo.
Wzór ujawnień GAR – wyciąg z Tabeli 1 w ramach Aneksu VI 

Źródło: Deloitte Polska 2023



Analiza istotności wpływów
GRI
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Analiza istotności wpływów
GRI

Określenie wpływów organizacji:
- Negatywne / pozytywne
- Rzeczywiste / potencjalne
- Długo -/ krótkoterminowe
- Zamierzone / niezamierzone
- Odwracalne / nieodwracalne

Określanie dotkliwości wpływu:
- Skala wpływu
- Zakres / zasięg wpływu
- Odwracalność
- Prawdopodobieństwo wystąpienia (w 
przypadku wpływu potencjalnego)
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Analiza istotności wpływów
Matryca istotności Santander Bank
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Wytyczne EBA i ECB*

*Europejski Urząd Nadzoru Bankowego oraz Europejski Bank Centralny
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IndexGłówne dokumenty definiujące oczekiwania względem oceny wpływu 
czynników ESG na ryzyko klienta:
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Wytyczne Europejskiego Urzędu Nadzoru Bankowego (EBA) na temat 
udzielania i monitorowania kredytów dla banków
Wytyczne mają na celu zapewnienie, aby praktyki udzielania kredytów były dostosowane do zasad ochrony konsumentów i respektowały 
sprawiedliwe traktowanie konsumentów
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Sustainable Finance Disclosure
Regulation
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SFDR
Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie ujawniania 
informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych koncentruje się przede 
wszystkim na podmiotach zarządzających aktywami, towarzystwach ubezpieczeniowych i bankach.

Zakres i cel

SFDR ma zastosowanie do wszystkich 
Uczestników rynku finansowego i Doradców 
finansowych w UE. 

Celem SFDR jest zapewnienie, aby uczestnicy 
rynku finansowego i doradcy finansowi 
systematycznie uwzględniali i włączali 
zagrożenia dla zrównoważonego rozwoju, 
rozważali niekorzystny wpływ na zrównoważony 
rozwój w swoich procesach i dostarczali w 
zakresie oferowanych przez nich produktów 
finansowych informacji związanych ze 
zrównoważonym rozwojem. 

Dodatkowe/rozszerzone wymogi dotyczące 
ujawniania informacji mają zastosowanie do 
uczestników rynku finansowego i doradców, 
którzy oferują "zielone" produkty finansowe.

Najważniejsze punkty
3 główne rodzaje ujawnień

Zobowiązania na poziomie podmiotu 
zarządzającego aktywami
• Polityka ryzyka dla zrównoważonego rozwoju
• Ujawnienia dotyczące niekorzystnych skutków 
dla zrównoważonego rozwoju (w zależności od 
wielkości firmy możliwość zastosowania zasady 
comply or explain)
• Aktualizacja polityk wynagrodzeń

Zobowiązania na poziomie produktu
• Ujawnienia (comply or explain) w zakresie oceny 
wpływu ryzyka dla zrównoważonego rozwoju
• Przegląd dokumentów przekazywanych przed 
zawarciem umowy, materiałów 
marketingowych

Zobowiązania ESG na poziomie produktu
• Wymagane dodatkowe ujawnienia przed 
zawarciem umowy, a także dodatkowe 
informacje na stronie internetowej

Wyzwania

Ujawniania informacji na poziomie 1 SFDR 
obowiązują  od 10 marca 2021 r.

Doprecyzowanie zakresu ujawnień na podstawie 
SFDR  1, w tym prezentowanych w dokumentach 
udostępnianych przed zawarciem umowy, na 
stronach internetowych i w sprawozdaniach 
okresowych w zakresie zielonych produktów 
inwestycyjnych zostały określone w 
Regulacyjnych Standardach Technicznych (RTS). 

SFDR jest częścią złożonego zestawu propozycji 
legislacyjnych z zakresu zrównoważonego 
finansowania w związku z tym jego wdrożenie 
musi uwzględniać szerszą perspektywę 
(Taksonomia UE, wskaźniki klimatyczne). Istnieje 
bardzo ograniczone doświadczenie praktyczne w 
całej UE w zakresie SFDR i innych obszarów 
regulacyjnych.



Confidential

Index



Confidential

Perspektywa podwójnej istotności
ESRS
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Our purpose is to help people 

and business prosper.

Our culture is based on believing 

that everything we do should be:

Thank You.


