ZWIAZEK
BANKOW
POLSKICH

Dane, informacje i ujawnienia
Zwigzane ze zrOwnowazonym
rozwojem z perspektywy instytucji
finansowych

Czy mozliwe jest stworzenie jednolitego formularza/ankiety dla klientow bankéw mimo
rozporoszonych wymogow regulacyjnych?

,Trzeci Krajowy Okragty Stét dotyczacy Finansowania Efektywnosci Energetycznej, 29.06.2023




Zrownowazone finanse - ramy prawne

W celu realizacji zatozen zrownowazonych finansow do prawa UE wprowadzono szereg
odniesien do czynnikow ESG w istniejgcych aktach prawa oraz stworzono nowe akty wprost
regulujgce to zagadnienie.

Regulacja ma charakter fragmentaryczny — wystepuje w roznych aktach w odniesieniu do
roznych zakresow podmiotowych, przedmiotowych i aspektéw regulacyjnych.
Wprowadzane przepisy maja na celu zobowigzanie instytucji finansowych do:

« oceny wptywu wiasnej dziatalnosci na osigganie celow zrownowazonego rozwoju,

uwzgledniania czynnikow ESG (pozytywnego wptywu dziatalnosci/produktu na osigganie

celdw zrownowazonego rozwoju) w przygotowywanych i oferowanych produktach,

« uwzgledniania ryzyk ESG (negatywnego wptywu czynnikow ESG na dziatalnos¢) w
prowadzonej dziatalnosci,

* ujawniania szeregu informacji dotyczacej powigzania dziatalnosci instytucji finansowej z

czynnikami ESG.

* Uwzgledniania czynnikéw zrbwnowazonego rozwoju w ustugach inwestycyjnych




Zrownowazone finanse - ramy prawne

* W obrocie prawnym obecnie zidentyfikowano ponad 20
dyrektyw i rozporzadzen oraz projektéw aktow, ktore
odnoszg sie do zrdwnowazonego rozwoju i wptywajg na
dziatalnos¢ bankow.

= Legislacja z obszaru zréwnowazonego finansowania dotyczy
wielu obszarow dziatalnosci bankow:

= zrownowazonych inwestycji,
= zarzgdzania ryzykiem ESG,

Relacje z klientami
i innymi
interesariuszami

Wymogi

Tworzenie/

organizacyjnei o
= uwzgledniania czynnikéw ESG w dziatalnosci sprawozdawcze/ udosziqpkrllfmle
. o produktow
kredytowej, ujawnienia

= uwzgledniania czynnikdw ESG w udostepnianych
produktach finansowych, w udzielanych poradach
inwestycyjnych,

= wykorzystywania ,,Srodowiskowych” wskaznikéw
referencyjnych i ratingdw ESG,

= ujawniania informacji o wptywie dziatalnosci banku na
osigganie celéw zrdwnowazonego rozwoju,

= relacji z klientami, partnerami biznesowymi i
akcjonariuszami.

» Kluczowe i wiodace akty ustanawiajgce ,zrownowazone
finanse” to Taksonomia i SFDR

Zarzadzanie
ryzykiem

Planowanie
strategiczne
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Taksonomia

« Taksonomia jest jednym z elementdéw sustainable finance o kluczowym znaczeniu, bo
tworzy  system  klasyfikacji/oceny  dziatalnosci  gospodarczych  wobec  celdéw
zrOwnowazonego rozwoju;

* Rozporzadzenie ustanawia ramy do oceny czy dana dziatalnos¢ gospodarcza jest
zrownowazona srodowiskowo (kazda dziatalnos¢, nie tylko instytucji finansowe));

» Ustalenie czy dana dziatalnos¢ jest zrbwnowazona srodowiskowo jest niezbedne do tego,
zeby okresli¢ w jakim stopniu dana inwestycja jest zrownowazona Srodowiskowo;

« W praktyce oznacza to, ze zadna inwestycja/produkt finansowy nie bedzie modgt byc
okreslony mianem zréwnowazonego srodowiskowo, jesli w ramach tej inwestycji nie jest
finansowana co najmniej jedna dziatalnos¢ gospodarcza zrownowazona srodowiskowo;

« Taksonomia przewiduje takze obowigzek ujawniania poziomu powigzania dziatalnosci

danego przedsiebiorstwa z dziatalnoscig zrdbwnowazong srodowiskowo.




Taksonomia — Green Asset Ratio

Art. 8 Rozporzadzenia ustanawiajgcego Taksonomie nakfada na przedsiebiorstwa zobowigzane do
publikacji oswiadczen niefinansowych (w praktyce zasadnicza cze$é bankéw w Polsce) obowigzek
ujawniania w jaki sposéb i w jakim stopniu dziatalno$¢ danego przedsiebiorstwa jest zwigzana z
dziatalnoscig gospodarczg, ktéra kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo.

W przypadku bankéw ujawnianie to ma nastepowac przez pokazywanie GAR — green asset ratio —
wspotczynnik zielonosci aktywow.

GAR jest wskaznikiem, ktéry pokazuje jaka czes¢ aktywdw banku jest powigzana z dziatalnoscig
gospodarczg kwalifikowang jako zréwnowazona $rodowiskowo.

Specyfika dziatalnosci banku wymaga pozyskania informacji o tym jaka dziatalnos¢ prowadza klienci
bankdw i czy ta dziatalnos$é jest kwalifikowana jako zrownowazona srodowiskowo, jakie projekty
beda finansowane przez srodki udostepnione przez bank i jaki jest ich wptyw na $rodowisko, jaki
jest cel danej inwestycji. Ujawnienia GAR obejmujg takze m.in. Detaliczne ekspozycje zwigzane z
kredytami hipotecznymi.

Powigzanie ujawnienn GAR z obowigzkami ujawnien o$wiadczen niefinansowych powoduje, ze banki
muszg pozyskac¢ takze informacje czy ich klienci s3 zobowigzani do publikowania oswiadczen
niefinansowych.

Ujawnienia, o ktérych mowa w art. 8 Rozporzadzenia ustanawiajgcego Taksonomie zaktadajg
raportowanie w cyklach rocznych — za zakonczony rok obrotowy, co w konsekwencji oznacza, ze
banki powinny wprowadzi¢ mechanizm ciggtego monitorowania aktywow i ich oznaczania zgodnie z
kryteriami Taksonomii




Taksonomia — wptyw na relacje z klientami

Ujawnienia GAR jest jednym z aspektow wdrazania Taksonomii w bankach. Drugg kwestig jest
tworzenie rdéznych produktéw i ustug finansowych, ktére bedg finansowac cel spetniajacy
kryteria ustanowione w Taksonomii.

Aby przygotowac taki produkt nalezy uwzgledni¢ kryteria taksonomiczne (TKK), a takze pozyskac
odpowiednie informacje od klientéw korzystajgcych (aplikujgcych) o dany produkt finansowy.
Tutaj nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku klientéw detalicznych nie bedzie mozna positkowac
sie wiedzg z osSwiadczen niefinansowych (te publikuje tylko okreslony krag przedsiebiorstw),
wiec informacje bedg musiaty by¢ pozyskiwane bezposrednio od klientow.

Dla okreslenia czy dany produkt kwalifikuje sie do Taksonomii (a w konsekwencji bedzie mdogt
by¢ wykazany w GAR) wymaganym bedzie pozyskanie od klienta konkretnych informacji, np.
potwierdzenia osiggniecia celu sSrodowiskowego.

Kolejne projekty aktow prawa przewidujg dalsze powigzanie kryteriow okreslonych w
Taksonomii z kolejnymi produktami finansowymi i instrumentami finansowymi, np. tworzony
jest Europejski Standard Zielonych Obligacji (mierzenie zielonosci bedzie dokonywane przez
odniesienie do Taksonomii).




SFDR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR)
— wprowadza obowigzki wobec okreslonego kregu uczestnikdw rynku finansowego, ktorzy
udostepniajg produkty finansowe (o charakterze inwestycyjnym).

SFDR wprowadza dodatkowe obowigzki ujawniedn na etapie przedkontraktowym i okresowych
ujawnien w przypadku udostepniania zrownowazonych inwestycji (w przygotowywaniu jest akt
delegowany, ktéry okresli szczegdétowy wzdr ujawnien wraz z kilkudziesiecioma wskaznikami, ktére
bedg musiaty by¢ ujawniane, np. poziom emisji CO2 danej inwestycji, czy energochtonnos¢ inwestycji
lub wptyw na bioréznorodnosg).

SFDR wprowadza definicje zrownowazonych inwestycji i ich kategorie (tzw. jasne i ciemno zielone
produkty).

SFDR wprowadza regute double materiality — z jednej strony nalezy poinformowac¢ klientow o tym czy i
jak czynniki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem— jezeli wystgpig — mogtyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji z drugiej strony nalezy
przedstawi¢ informacje o tym jak dana inwestycja wptywa na osigganie celdw zrownowazonego
rozwoju.

Kazdy bank swiadczacy ustuge zarzadzania portfelem lub doradztwo inwestycyjne musi wypetniaé
obowiagzki natozone przez SFDR.

Dodatkowo w minionym roku wprowadzono zmiany w regulacjach odnoszgcych sie do zasad obrotu
instrumentami finansowymi oraz dystrybucjg ubezpieczen, w konsekwencji w procesie oferowania czy
doradztwa inwestycyjnego nalezy uwzglednia¢ preferencje klientow w zakresie zréwnowazonego
rozwoju.




3 INNE OBSZARY PRAWNE GDZIE POJAWIA SIE WATKI ESG

CRR — kwestia zarzadzania ryzykiem ESG i dokonywania dodatkowych ujawnien (w ramach Ill filaru
CRR)

MIFID 1l, UCITS, AIFMD, IDD, Solvency Il — wtaczanie czynnikdw i preferencji dot. zrbwnowazonego
rozwoju do oferowanych produktéw i wydawanych rekomendacji inwestycyjnych.

EU Green Bond Standard — ogdlnoeuropejski, wigzacy prawnie standard dokonywania emisji
zielonych obligacji.

Zielona sekurytyzacja — zmiany w rozporzadzeniu 2017/ 2402 w celu uwzgledniania czynnikdw ESG
w procesach sekurytyzacji

Zmiana rozporzadzenia BMR przez wprowadzenie dwoch specjalnych indekséw ESG (unijny
wskaznik referencyjny transformacji klimatycznej, unijny wskaznik referencyjny dostosowany do

porozumienia paryskiego)




Wyzwania dla sektora bankowego

Nie ma jednego aktu regulujacego zrbwnowazone finanse. Jest ich wiele i maja rézna specyfike
prawna (niektoére z nich to dyrektywy wymagajace implementacji, a inne to rozporzadzenia). Kazdy
z aktoéw ma swéj okreslony zakres przedmiotowy i podmiotowy oraz wprowadza autonomiczne
definicje (np. nie ma petnej spdjnosci miedzy definicja produktu finansowego z SFDR a instrumentu
finansowego z MIFID Il), niemniej jednak akty te sa ze sobg powigzane. Z tego wzgledu niezwykle
trudnym jest prawidtowe zidentyfikowanie petnego zakresu obowiazkow i ich prawidtowej
interpretacji. Dodatkowo akty delegowane i wykonawcze umozliwiajagce wykonywanie
rozporzadzen sg wydawane z istotnym opdznieniem co wptywa na niepewnos¢ prawng i ryzyko
regulacyjne. Wreszcie nie daje to odpowiedniego czasu na przygotowanie i wdrozenie.

Cata legislacja odnoszaca sie do zréwnowazonych finansow ma charakter pionierskich rozwigzan.
Odnosi sie do wysokowyspecjalizowanych zagadnien (jak np. mierzenie $ladu weglowego) i
wymaga specjalistycznej eksperckiej wiedzy. Legislacja wprowadza szereg nowych, wczesniej
nieistniejgcych obowigzkow raportowych. Instytucje finansowe muszg mierzy¢ i definiowac
wskazniki, ktorych wczesniej nie opracowywaty. Wiekszos¢ wskaznikow instytucji finansowych
stanowi pochodna sytuacji/aktywnosci i wptywu na srodowisko klientdw instytucji finansowych.
Na chwile obecng nie ma zadnych dostepnych zbioréw danych ESG, ktére mozna wykorzystaé
do realizacji tych obowigzkow, wiec banki mierza sie z ogromnym wyzwaniem braku dostepnosci
potrzebnych danych.

Specyfika dziatalnosci bankow determinuje Scisty zwigzek ujawnierr dokonywanych
przez banki z ujawnieniami dokonywanymi przez klientéw bankéw. Swiadomosé
kwestii ESG rozwija sie stosunkowo powoli wsréd klientdow bankow. To stanowi
ogromne wyzwanie w obszarze ksztattowania relacji z klientami i ustalenia procesu
pozyskiwania odpowiednich danych ESG od klientow.
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